CNB CESKA

NARODNI BANKA

Y 4

ProcC vznikaji krize?

Autori prezentace

Lubos Komarek Zlatuse Komarkova
sekce menova sekce financni stability
Ceska narodni banka Ceska narodni banka

www.cnb.cz/feg




CNB CESKA

NARODNI BANKA

Obsah

Ww=]| LEPSi A HORSi CASY

CZK

=] KOLISANI EKONOMIKY

CZK

EZ KRIZE

ROLE CENTRALNI BANKY
A PREVENCE KRIZI

B)E)(E

www.cnb.cz/feg




CNB CESKA

NARODNI BANKA

hojnost bida

Lepsi a horsi casy

Proc¢ k nim dochazi?

Biblickych sedm let hojnosti a sedm let bidy

Prirodni katastrofy
» Silna sucha, povodne, zemetreseni atd.

Valky a ozbrojene konflikty
* Bohuzel doprovazi lidstvo po dlouha staleti | dnes ®

Nemoci
 Mor, cholera, covid-19

Je vlastne normalni, ze se mame
nekdy lepe a nekdy hure?
* AnNoO, je to prirozene

POZOR! Ne kazdy nezdar je poéatkem krize © !

www.cnb.cz/feg L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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Lepsi a horsi casy

Pro€¢ se mame nékdy hure?

Pracujeme mene

,LZaspali® jsme dobu
Lide:

Firmy: | i
(technologie)

eme:
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Lepsi a horsi casy

Pro€¢ se mame nékdy hure?

147~ 3 2

,2Uzavreme" se do sebe (a nespolupracujeme)
Lide:
(synergie)

(efektivita) '

(spoluprace)

Nezvolime spravny postup, nemame tolik stesti
Lidé:
Firmy:

POZOR! Stésti preje pripravenym © !
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Kolisani ekonomiky

Muzeme mu zabranit?

Trzni mechanismus bohuzel neumi stridani

lepSich a horSich ¢asu zabranit, je to pfirozeny

AAYe]

* S mensimi Ci vetSimi Casovymi rozestupy se strida
vrchol, pokles, dno a oziveni

» Je to trochu podobne jako Ctyri rocni obdobi od jara
do zimy, ktera se u nas rovnez neustale stridaji

V prumeru bychom se méli mit za par let lepe,
nez se mame ted (pokud neprijde krize)

» Trendova krivka (Sipka) ukazuje, ze s plynoucim
casem toho stale vice vytvarime a mame se lépe,
ac se nam to tak nekdy jako jednotlivci nemusi zdat

www.cnb.cz/feg
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Kolisani ekonomiky

Proc vilastne kolisa?

Protoze kolisaji spotrebitelske vydaje
domacnosti a investicni vydaje firem

Vydaje lidi rostou

Vydaje lidi klesaji

ProcC kolisaji?

Kolisani vydaju lidi

Kolisani vydaju firem

L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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Krize

Jaka situace ji odpovida?

Co se jiz oficialné povazuje za krizi? .
e recese: | >
o Kkrize:
Vime vsak, ze neni ,krize" jako ,krize"... |
Krize: .
| -
Krize: o oy

e

Jak v moderni dobe nejCasteji vznikaji?

chovani

L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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Krize

Co je vyvolava?

Kolaps na financnich trzich

* Krize duvéry: malokdo duveruje malokomu
» Priklady: svetova krize z 30. let 20. stoleti (burzovni krach
na Wall Street), financni krize 2008

Statni bankroty vlivem predluzeni

« Zeme prestava platit sve zavazky
» Priklady: Argentina, Brazilie, Venezuela

Valecné konflikty

* Lokalni nebo globalni konflikty
» Priklady: Balkan, Syrie, Libanon, ...

Protiepidemicka opatreni
 DocCasne ,vypnuti“ ekonomik
« Priklady: covid -19, spanelska chripka, morova nakaza, ...

POZOR! Duvéra se tézce ziskava, ale lehce ztraci!

www.cnb.cz/feg
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Krize

Za radu veci si ,muzeme‘ sami...

Vlada provadi chybnée kroky

 Neumerne zadluzovani, chybné nastaveni dani,
odkladani reseni reformy penzi atd.

Centralni banka provadi chybné kroky

* Chybna (neoptimalni) menova politika pri nastaveni
urokovych sazeb a menoveho kurzu, regulace
financnich instituci (bank) a dohled nad nimi atd.

Plizivé (zdanlivée mensi) nezdary v urcite zemi
» Klesa produktivita (kolik jsme toho schopni vyrobit
pri stejnych nakladech, za stejny cas)

zahranicni konkurence)
Zastaralé pravni predpisy (napr. pro zamestnavani
cizincu)

www.cnb.cz/feg
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Krize

... Za héco uplné ,,nemuzeme*

Otevrenost ekonomiky by mela byt
pro lidi, firmy, celou zemi vyraznym prinosem

Drtiva vetsina zemi neovlivni ,vyvoj sveta’,
ale vyvoj ve svete muze ovlivnit jejich vyvoj
* Prijemce ,ceny’/,vyvoje"— drtiva vetsina zemi
» Tvurce ,ceny’/,vyvoje” — jen svétove velmoci
jJako USA, Cina a eurozona (a to omezene)

Krize dopada na malé otevirene zeme casto

silneji neprimo nez primo

» PFimy vliv na Cesko: neni zajem o &eské vyrobky

» Neprimy vliv. na Cesko: neni zajem napr. o nemecke
vyrobky, do nichz Cceské firmy dodavaji soucastky

www.cnb.cz/feg
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Krize

(strmy propad cen akcii)

Muze byt jednim z duvodu vzniku financni krize

Propad cen akcii

Priklad:

Priklad:

L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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Krize

(strmy propad cen akcii)

Investori Cim dal tim vice investuji
bez ohledu na geografické hranice

Pozitiva:

Negativa:

kryptoaktiv

POZOR! Investovani do akcii a dalSich aktiv muze
prinést vyssi vynos, ale je spojeno s vyssim rizikem!

L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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Krize

Menova (propad hodnoty meny)

Muze byt jednim z duvodu vzniku financni krize

Ménova krize je projevem hlubSich problému
v dane zemi

Velmi rychly propad hodnoty meny k menam
rezervnim
* QOslabeni meny je ,dobrou zpravou® pro vyvozce
a ,Spatnou” zpravou pro dovozce
Duvodu oslabeni mény muze byt velmi mnoho,
menovy kurz reaguje temer na vse
Rezervni mény: §, €, ¥, £

www.cnb.cz/feg
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Krize

Menova (propad hodnoty meny)

Silny propad meny vyvolava obecnou nejistotu
* Obecné spatna zprava pro podnikatelske prostredi

Zadluzeni v zahraniéni méné = problém?

* Prudke oslabeni meny muze mit pro zemi, firmy a lidi
devastujici ucCinky, pokud je zadluzeni v zahranicni
mene (obvykle dolarech nebo eurech)

Velmi rychlé posileni meny k rezervnim menam
je pro zemi, firmy a lidi také skodlive

* Posileni meny je ,dobrou zpravou" pro dovozce
a ,Spatnou” zpravou pro vyvozce

POZOR! Dluzit v cizi mene je podstatneé rizikovejsi!

www.cnb.cz/feg
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Krize

Hypotecni (propad cen nemovitosti)

Muze byt jednim z duvodu vzniku financni krize

Extremne nizké urokove sazby motivovaly lidi
se vice zadluzovat

Nakupy nemovitosti cCasto nebyly za ucelem
uspokojeni bytovych potreb lidi, ale proto,
aby na nich lide a firmy do budoucna vydelal

* Velmi nizke urokoveé sazby nafukovaly cenovou
bublinu, vice lidi ,dosahlo™ na koupi hemovitosti,
a tak ceny nemovitosti dale rostly
Priklad: ceny nemovitosti (pozemku, domu, bytu)
rostou 0 15 % rocnée, lidé si kupuji nemovitosti,
aby jim nesly urok, nikoliv pro své bydleni

www.cnb.cz/feg
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Krize

Hypotecni (propad cen nemovitosti)

Rada domacnosti nepoditala s tim, Ze se
urokova sazba (za kterou si pujcCili) muze zvysit

» Rychly a podstatny narust urokovych sazeb
je citelny pro domacnosti s hypotekou
Priklad z novodobé historie: centralni banka USA
(Fed) podstatné zvysila urokovou sazbu z 1 %
az na 5 % = lidé postupné nebyli schopni splacet
Své uvery = snizeni prodeju domu = pokles cen
domu = vraceni domu bankam (ztraty bank) =
krachy bank = propad ekonomiky do krize

POZOR! Ceny nemovitosti mohou i klesat!

www.cnb.cz/feg
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Krize

Dluhova (neudrzitelna mira zadluzeni)

Muze byt jednim z duvodu vzniku financni krize

Nezodpovedne chovani vlad = zadluzovani
* Dluh je dobry sluha, ale zly pan

Statni bankroty:

» Situace, kdy stat nesplaci své zavazky vcas,
nebo oznami, ze sve zavazky nebude
(zcela nebo CasteCné) splacet

» /Z historického pohledu se tak stavalo zejmena
po prohranych valkach Ci politickych prevratech

 Historicke priklady: Francie (1815), Rusko (1917)

» Novodobée priklady: Argentina (2002),
Island (2008), Ekvador (2009).

www.cnb.cz/feg
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Krize

Dluhova (neudrzitelna mira zadluzeni)

Extremne nizké urokoveé sazby umoznily vladam

zadluzit sve zeme vice, nez bylo nezbytnée
» Zadluzeni vlad na investice: rozumné

» Zadluzeni vlad na spotrebu: nerozumné

Zadluzeni:

* QObezretné (do 30 % hodnoty, kterou dana zeme
za 1 rok vyrobi = HDP)

» Akceptovatelné (do 60 % HDP)

* Rizikové (kolem 100 % HDP)

* Neudrzitelné (nad 150 % HDP)

POZOR! Predluzené zemeé dluh tizi a omezuje jejich rozvoj!

www.cnb.cz/feg
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Krize
Epidemicka

Dilema mezi ochranou zdravi jedincu
a chodem ekonomiky

,Lockdown” je velmi ekonomicky nakladny
a dlouhodobe neudrzitelny

lidi, firem, statu

POZOR! Virus nezna hranice!
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Role centralni banky

Co musi déelat centralni banka?

Pecovat o cenovou a financni stabilitu

» Uvedeno v Ustavé Ceskeé republiky
a v zakone o Ceské narodni bance
* V nekterych zemich rozdeleno mezi vice instituci

Cenova stabilita: idealné 2% rust cen
Vv ekonomice

Financni stabilita: stabilita celého financniho
sektoru (bank, pojistoven, penzijnich fondu)
a hemovitostniho trhu

www.cnb.cz/feg
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Role centralni banky

Dosahovani cenove stability

centralni banka zvysi urokovou sazbu

centralni banka snizi urokovou sazbu

Co kdyz vsak urokove sazby snizit nelze?

Vyhlaseni ,ustniho slibu®
Oslabeni menoveho kurzu koruny
Nakup cennych papiru

Podpora financovani podniku
Zaporne urokoveé sazby (-X %)

www.cnb.cz/feg L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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Role centralni banky

Dosahovani financni stability

Paradox: zarodky financnich krizi vznikaji
v dobrych dobach, tj. Casech hojnosti!

Centralni banka muze:

» primet banky a ostatni financni instituce vytvaret
si patricne rezervy

* ovlivhovat vyvo] na nemovitostnim a hypotecnim
trhu:

LTV = neberu si prilis vysoky uver?

DTI = nebudu predluzeny?
DSTI = zvladnu uver splacet?

www.cnb.cz/feg
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Prevence krize

Co se zmenilo za 50, 100, 200 let?

Globalizace a role mezinarodniho obchodu

* Kdysi: obchodovani v regionu, mezi okolnimi staty
* Nyni: obchodujeme po celém svéte
* \ysledek: vyssi blahobyt (zeme produkuiji to,

Cco umi nejlépe vyrobit), ale nizsi sobestacnost

* Problém nakladu a neférové nizkych cen: nedostatecnée
oceneny soucasne a budouci ekologické naklady

spojene s vyrobou, ,fair trade”, ...

Informace, digitalni doba (internet)

* Kdysi: velmi omezeny (v Case rostouci) pristup k informacim
* Nyni: z mobilniho telefonu na horach zjistim temer cokoli...
* \ysledek: velké prilezitosti, nasobne vyssi zranitelnost

a prenos soku

www.cnb.cz/feg
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Prevence krize

Jednotlivec, rodina, firma, ...

Jednotlivec a rodina

* Pracuje
* Nekupuje vse, co chce
» Setri ,na horsi casy” = tvorba financni rezervy

» Zodpovedne ridi své osobni finance (pravidlo 7:2:1)
Firma

* Prozirave investuje

* QObezretne podnika (rozruzneni aktivit)
a rozlozeni rizika (,nesazet vse jen na jednu kartu®)
Sleduje trh a konkurenci
HycCka si sve (zejmena klicové) zamestnance

www.cnb.cz/feg L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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Prevence krize

Vlada, centralni banka, ...

Stat / Vlada ¢
verejnych financi \
-~
Centralni banka &
2

Mezinarodni organizace

L. & Z. Komarkovi: Prezentace pro studenty 2. stupné
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